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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2026-000146398

CARLOS JULIO AROSEMENA DURAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que sus facultades especificas y las dreas que requieran del
control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinardn de acuerdo con la Ley;
y que el articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, determina las
atribuciones y funciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en el
mercado de valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario vy
Financiero,determinan como atribucién de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacién de una
oferta publica de valores, y, organizar y mantener el Catastro PUblico del Mercado de
Valores.

Que el articulo 18 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, dispone la
obligatoriedad de la inscripcidn en el Catastro PuUblico del Mercado de Valores, de los
valores que sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para
participar en los mercados bursdtil y extrabursdtil, y que su articulo 20 determina que la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros procederd a la inscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervisidon y control le hayan
proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demds requisitos
que establezcan la ley y las normas de aplicacién general que se expidan.

Que el articulo 5, capitulo |, Titulo Il de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, al determinar la vigencia y autorizacién para la oferta
publica establece que la resolucidon que autoriza la oferta publica y la aprobacion del
contenido del correspondiente prospecto o circular, tendrd un plazo de vigencia de nueve
meses calendario, contados a partir de su expedicion; y la facultad de solicitar una prérroga
por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica del valor,
debiendo para tal efecto el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacidn remitida
para el tfrdmite inicial y no haya variado sustancialmente su situacion legal y econdmico-
financiera.

QUE el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores, ubicada en el Libro 2 del Coddigo Orgdnico
Monetario y Financiero, se dispone que toda emisién estard amparada por garantia general
y ademds podrd contar con garantia especifica; precisdndose que por garantia general se
entiende la totalidad de los activos no gravados del emisor que no estén afectados por una
garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto determine la Junta
de Politica y Regulacidén Financiera y Monetaria.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en
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el articulo 164 del Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, en concordancia,
con el Libro II, Titulo II, del Capitulo lll, Secciones 1 y ll, de la Codificacion de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Que la compania ECUAHIELO S.A., se inscribié en noviembre 10 de 2023 en el Catastro
PUblico del Mercado de Valores, como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO, bajo
el No. 2023.G.01.003875.

Que la junta general extraordinaria y universal de accionistas de la compania ECUAHIELO
S.A., celebrada el 03 de junio de 2026, resolvid aprobar la TERCERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO hasta por un monto de USD $3°000.000,00, cmparada por
garantia general, determind entre las caracteristicas de la misma, los resguardos
determinadosen el articulo 11, Secciéon |, Capitulo lll, Titulo Il del Libro Il de la Codificacién
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; que el destino de los recursos
sea para inversiones, capital de trabajo y sustitucion de pasivos de la empresa: adquisicion
de activos, pago de impuestos, pago a proveedores y demds propios del giro de negocio
de la compania; la sustitucidn de pasivos consistird principalmente en la cancelacién de
deudas e intereses con instituciones financieras y/o a personas naturales /juridicas no
vinculadas al emisor; como limite de endeudamiento, se sefala como referente a los
pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta 80% de los activos de la empresa; vy,
se autorizd al Gerente General de esa compania, para que suscriba documentos publicos
y/o privados, asi como decidir sobre las caracteristicas de la emisién dentro del marco
aprobado por esa junta.

Que la TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compania ECUAHIELO
S.A., se efectUa en los términos constantes en el contrato de emision celebrado el 09 de
junio de 2026 en la notaria Cuarta del cantén Samboronddn, entre la compania ECUAHIELO
S.A.; la compania KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA (agente estructurador y
colocador); vy, la compania ESTUDIO JURIDICO PANDIIC & ASOCIADOS S.A. como
representante de los obligacionistas.

Que mediante escritura puUblica otorgada el 09 de junio de 2026 en la notaria Cuarta del
cantdén Samboronddn, el Sr. Kleber Llerena Mordn, Gerente General de la compania
ECUAHIELO S.A., declard bajo juramento cudles son los activos libres de gravamen de esa
compania; extraidos de los Estados Financieros cortados al 30 de alboril de 2026, sefalando el
detalle de los activos libres de gravamen, limitacién al dominio, prohibicién de enajenar y
prenda comercial ordinaria, que suman USD 10°363.734; y, segregd aquellos que
compromete inicialmente, a saber: “Propiedad, planta y equipos”, y ** Servicios y otros
pagos anticipados”, con el compromiso de mantenimiento y reposicion por el saldo en
circulacién hasta su redencion total.

Que el 15 de junio del 2026 <l Sr. Kleber Llerena Mordn, Gerente General de la compania
ECUAHIELO S.A., mediante trdmite No. 77735-0041-26, el sefior Kléber Llerena Mordan,
Gerente General de ECUAHIELO S.A., solicité la aprobacién de la TERCERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa compahia por el monto de hasta USD 3°000.000,
asi como también del contenido del Prospecto de Oferta PUblica; la autorizacidon de esa
Oferta PUblica, vy, la inscripcion de los valores representados en anotaciones en cuenta de
esa emision en el Catastro PUblico del Mercado de Valores. El estructurador en este tfrdmite
es KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA.
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Que mediante correos del 2, 6 y 15 de julio de 2026, el Econ. Arturo Bejarano, representante
legal de KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA., en representacién de ECUAHIELO
S.A., remitié informacién adicional.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero,el comité de calificacién de riesgo de la compania GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesion del Comité No. 223-2026 de 12 de junio de 2026,
otorgé la calificacion “AAA” a la TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de
la compania ECUAHIELO S.A., la misma que previamente a la negociacion de los valores
deberd publicarse en la pdginaweb de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2026.240 de 23 de julio de 2026 la Direccién
Nacional de Autorizacién y Registro concluyd: " De la revision a la documentacion remitida
por el Sr. Kiéber Llerena Mordn, Gerente General de ECUAHIELO S.A., signada con el nimero
de trdmite 77735-0041-26, del 15 de junio de 2026, asi como del 2, 6 y 15 de julio de 2026,
ingresada a través del CAU por el Eco. Arturo Bejarano en representacién de aquella
compania, cuyo andlisis ha sido constrenido ha sido constrefido a las normas previstas en
el Libro 2 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero y el Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, y cuya estructuracion financiera
ha sido efectuada por KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA, se concluye que
procede: (a) La aprobacidn de la TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
por USD $3'000,000.00, asi como: (b) del contenido del Prospecto de Oferta Publica
respectivo; (c) La autorizacion de aquella Oferta Publica; y, d) La inscripcion de los VALORES
desmaterializados, representados en anotaciones en cuenta, en el Catastro Publico del
Mercado de Valores."

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cddigo Orgdnico Monetario y
Financiero; vy, la Resolucién No. SCVS-INAF-DNATH-2025-0598 de 31 de diciembre de 2025,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR o TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
de la compania ECUAHIELO S.A., por el monto de hasta USD $3'000.000,00, amparada por
garantia general, y el contenido del Prospecto de Oferta PUblica respectivo, bajo las
caracteristicas resueltas por la junta general extraordinaria y universal de accionistas de
esa compania, celebrada el 03 de junio de 2026; asi como de las escrituras publicas
mencionadas en los considerandos de esta resolucién.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la Oferta Publica de la TERCERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compania ECUAHIELO S.A. por el monto de hasta
USD$3°000.000,00 bajo las caracteristicas resueltas por la junta general extraordinaria y
universal de accionistas de esa compania, celebrada el 03 de junio de 2026; asi como de
las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO. - INSCRIBIR en el Catastro PUblico del Mercado de Valores, los Valores
(obligaciones) que estardn representados en anotaciones en cuenta en el Depdsito
Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.
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ARTICULO CUARTO. - NOTIFICAR con la presente resoluciéon al representante legal de la
compania ECUAHIELO S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO QUINTO. - DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique
la presente resolucion y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emision
de obligaciones en nuestra web institucional.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que el representante legal de la compafia ECUAHIELO S.A.,
gue al dia siguiente habil de la publicacién referida en el articulo precedente, divulguen la
presente resolucion en la pagina web de su representada.

ARTICULO SEPTIMO. - La oferta pUblica que se autoriza a través de la presente resolucion
fiene un plazo de vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha
de su expedicion, esto es hasta el 27 de abril de 2027.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matrizde la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, 27 de julio de 2026.

CARLOS JULIO AROSEMENA DURAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LCC/CAE/SJB

Trémite No. 77735-0041-26
Exp. 147128

RUC No. 0992761717001
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